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Cortica 2026

Producao: Historico e Expetativas
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Evolucao do noveénio | Qualidade e Calibre
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Evolucao do novenio | Clima
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Evolucao do noveénio | Calibre

Evolugao | Rolhavel, Delgado, Granular

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
41% 42% 36% 31% 34% 31% 32% 31% 30%
33% 31% 30% 34% 32% 31% 31% 31% 32%
26% 27% 34% 35% 34% 38% 36% 38% 38%

2026
29%
30%
41%

Mercados e Ponto de situagao da campanha da cortica
Manha Técnica APFC | 11 de Marco de 2026



£
()
0
s
(=
Q
o
(]
Q h
0 ' I I I . I ' ' '
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

m Rolhavel 41% 42% 36% 31% 34% 31% 32% 31%

u Delgado 33% 31% 30% 34% 32% 31% 31% 31%

mGranular  26% 27% 34% 35% 34% 38% 36% 38%

Evolucao do noveénio | Calibre

Evolugdo | Rolhavel, Delgado, Granular
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Evolucao dos defeitos na cortica
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u
Padrao da Cortica 2026

Cortica mais delgada
Com menos 12 a 32
Com mais defeitos
Criada em ciclos climaticos mais severos
Com mais anos secos e muito secos, hos anos iniciais

Tudo o resto constante, um produto com menor valor
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Cortica 2026 - Mercados

Mercado da Cortica 2025
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Cortica 2025 | Mercado Nacional

unac G

Unido da Floresta Mediterranica

Em 2025, 83% dos produtores declara ser
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Cortica 2025 | Mercado Nacional

unac &

Unido da Floresta Mediterranica
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Cortica 2025 | Mercado Nacional

unac &

Unido da Floresta Mediterranica

Evolucdo do Preco Médio Cortica Amadia (€/@)
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Cortica 2025 | Mercado Nacional

unac G

Unido da Floresta Mediterranica
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Cortica 2025 | Mercado Nacional

unac G

Unido da Floresta Mediterranica

Quantidade extraida e preco médio por NUT Il
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Cortica 2025 | Mercado Nacional

unac &

Unido da Floresta Mediterranica
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Cortica 2025 | Mercado Nacional

unac &

Unido da Floresta Mediterranica

Evolugao Precos Reais vs Pre¢cos Nominais
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Cortica 2025 | Mercado Nacional

unac &

Unido da Floresta Mediterranica
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Reuniao do Conselho Consultivo da Cortica e da Floresta Mediterranica | 2025 ﬁ
Cortica 2025 | Mercado Nacional unacC \

Unido da Floresta Mediterranica

Preco médio de
extracao
7,55 €/@

(-1%)

Extracao Portugal:
3,5M@
Extracao Espanha:
2,0 M@

Margem de Contribuicao
23,06 €/@
(-13,5%)

Preco médio da cortica:
30,61 €/@
(-10,8 %)

e Mercados e Ponto de situacdo da campanha da cortica
\ Manha Técnica APFC | 11 de Margo de 2026



Padrao do Mercado 2025

Dificuldades na Extracao (Mao-de-obral)
Preco novamente em queda

Atividade em patamares de rentabilidade negativa
Industria desalinhada com as preocupacoes da producao

30% das Extracoes adiadas para 2026
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Cortica 2026

Mercado Internacional
- Rolha e Outros Produtos de Cortica 2025 -
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Exportacdes de Cortica - Volume Acumulado Dezembro (Ton)
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Exportacdes de Cortica - Volume Mensal Jan-Dez (Ton)
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Exportacoes de Rolhas de Cortica por Categoria - Volume Acumulado Dezembro
(Ton)
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Exportacoes de Rolhas de Cortica por Categoria - Volume Acumulado Jan-Dez
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Evolucao do Preco Médio da Cortica | Janeiro a Dezembro
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Volume (Kg) - 2025

Valor (€) - 2025
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Evolucdo do Preco Médio das Rolhas (Jan-Dez)
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Exportacdes de Rolha de Cortica para EUA e Franca - Volume
Dezembro 2024 e Dezembro 2025 (Ton)
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Evolucdo do Preco Médio das Rolhas (Jan-Dez)
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Cortica 2026 — Mercado 2025 - Na industria

Exportacoes de Rolhas de Cortica para Franca - Valor
Mensal 2024 e Mensal 2025 (TM€)
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Cortica 2026 - Mercado rolha 2025

Cortica € lider inequivoco do mercado de vedantes para vinho

Mantém-se o equilibrio Cortica 65%, Screw-cap 30%, Plastico 5%

O mercado mundial nao melhorou nem piorou em relacao a 2024

U O 0O O

Dentro da cortica, continua a substituicao de rolha natural por rolha técnica (micro-

granulado)

L

Europa e Estados Unidos com tendéncias diferenciadas

L

Industria lider comunica quebras superiores ao mercado

d Grau de aprovisionamento suficiente sem demasiada pressao sobre o mercado

Mercados e Ponto de situacao da campanha da cortica
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Como vai ser 2026 !?!1?!
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Cortica 2026 | Expetativas

unac &

Unido da Floresta Mediterranica

Milhdes de @ Cortica extraida em Portugal e Espanha
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Cortica 2026 | Expetativas Novembro
unac S

Unido da Floresta Mediterranica

2026

O Manutencao da procura d avel bom “12 g 42”

O Manutencao da concorré 0 refugo

Preco do Mercado Inter-industrial (€/kg)

Novembro Julho Novembro Julho Novembro Fevereiro 2023
2025 2025 2024 2024 2023
Cortica Rolhavel 5,26 5,28 5,34 5,20 5,19 5,59
Cortica Delgada 2,09 2,12 2,26 2,38 2,36 2,44
Cortica p/ Granular 1,50 1,55 1,80 1,80 2,00 2,00

O Baixo grau de aprovisionamento de matéria prima
O Elevado stock de rolhas acabadas de “52 e 62”

O Sentimento pessimista na industria

36

Mercados e Ponto de situacdo da campanha da cortica
Manha Técnica APFC | 11 de Margo de 2026

(0



Cortica 2026 | Expetativas Novembro
unac Q ﬁ

Unido da Floresta Mediterranica

Mercado

o Exportacdes globais de 2025 com ligeira quebra em valor relativamente a 2024

o Rolha natural com quebras equivalentes em volume e em valor (-11,%), mantendo o preco médio (+0,5%)
o Rolhas aglomeradas e rolhas de espumante com ganhos de volume e valor e preco

o Preco médio global de venda de rolhas alinhado com as quebras de volume e valor da rolha natural (-5%)
o Consolidacao da “aglomerizacao” como realidade do mercado dos vedantes

o Consolidacao da nova mix de produtos com impacto na industria produtora e exportadora

o Stock de gama baixa e desestabilizacao do paradigma de producao industrial

Mercados e Ponto de situacdo da campanha da cortica 37
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Cortica 2026 | Expetativas Novembro

unac G

Unido da Floresta Mediterranica

Campo

o Expetativa de normalidade climatica

o Manutencao da dificuldades de recrutamento/contratacdao de operadores qualificados

o Mecanizacao a ganhar campo, potencial para ganhos na componente de logistica das operacoes
o Cortica com padroes muito diferentes que é importante conhecer

o Precos relativos rolhavel/delgado/granulado sem alteracdes substancial

o Normal movimento de desvalorizacao do granulado (inicio da campanha)

Mercados e Ponto de situacdo da campanha da cortica 38
Manha Técnica APFC | 11 de Margo de 2026




Cortica 2026

Riscos

Aumento da oferta

Manutencao da incapacidade da industria de transmitir mais valor a producao

RN

Maior predisposicao para venda das corticas com mais idade (nao extraidas em 2025 e

2024)
] Realidades

v’ Campanha historicamente grande, acrescida de 1,5/2 M @ n&o extraidas em 2025

v Mercado pouco dindmico e com um sentimento pouco positivo na industria

v Poucos negdcios concretizados

v Vendas dentro das recomendacoes de preco da APFC (entre 26 e 35 €/@)

Mercados e Ponto de situacao da campanha da cortica
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Cortica 2026 - Resumo

1 O comportamento do mercado dos vedantes nao justifica quebras suplementares do
preco da matéria-prima
J Industria com maior exposi¢cao ao mercado americano potencialmente mais

fragilizada

J Potencial de maior procura e maior diferenciacao do valor das corticas que respondam

as expetativas da industria (Rolhavel de 12 a 42)

Cortica a precos inferiores a 30€/@ torna a nossa atividade inviavel

Mercados e Ponto de situacao da campanha da cortica
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Cortica 2026

J Posicionamento

v' Conhecer o mercado (UNAC) www.unac.pt

v' Conhecer a cortica (APFC) www.apfc.pt

v' Ponderar internamente (Produtor)

o Tipo de cortica a extrair
o Liquidez da empresa

O Necessidades de Tesouraria

Como sempre ...

Vender e so depois Extrair a Cortica

Mercados e Ponto de situacao da campanha da cortica
Manha Técnica APFC | 11 de Marco de 2026



http://www.unac.pt/
http://www.apfc.pt/
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